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TURISMO
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Papel 86,80%
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Resumen
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Evolución Trimestral 
Empleo Privado 
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Unidades 
Misioneras

Recaudación

P.B.G CONSUMO EMPLEO

I.P.A 

Tasa 
Forestal

Inmobiliario

Sellos

Ingresos Brutos

0,20%

0,76%

1,66%

6,10%

91,21%

Primaria
2,05% Industria

26,58%

Construcción
6,25%

Servicios
23,39%

Comercio
30,52%

Varias
11,21%

Aporte por Actividad

P.B.G= $377.043M. 
Empresas Misioneras = 70,59%  (-13,8%) 

Unidades Otras 
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Primaria 2,51%

Industrias 22,67%

Construcción 7,87%

Servicios 23,57%

Comercio 34,04%

Varias 9,34%

Primaria 0,93%
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Comercio 22,06%

Varias 15,70%

206,2%
70,1%
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Vs PBG 14

Composición PGB 16 Composición PGB 16
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Vs PBG 14

Cantidad Empresas Misioneras por 
Departamento

Aporte Empresas Misioneras (Convenio 
Multilateral) al PBG por Departamento 

Aporte  Empresas Misioneras al PBG 
por Departamento 

Empresas Otras Provincias = 29,41%           (+56,5%)
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por  Habitante
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111.556 39.218 
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EstimadorMensualIndustrial
El EstimadorMensualIndustrial (EMI) continua con su trayectoria ascendente
con7mesesininterrumpidosde crecimiento.

Deacuerdocondatos,la actividadindustrialde Noviembrede 2017presentaun
aumento del 3,5% con respecto al mismo mes del año 2016. La actividad
industrialde los11 mesesdel año2017, conrespectoal mismoperíododel año
2016, muestraunavariación1,9%.

Gráfico I. EMI. Variaciones porcentuales respecto al mes anterior y acumulado anual respecto a 
igual período del año anterior.

Parala comparacióndel mesde Octubrede 2017conrespectoal mismomesde
2016, se observan subas en las industrias metálicas básicas (15,7%), los
productos minerales no metálicos (11,4%), la metalmecánicaexcluida la
industria automotriz (10,2%), la edición e impresión(7,8%), la industria textil
(3,6%), el bloquede papely cartón (3,0%) y los productosde cauchoy plástico
(0,1%). Por otra parte, para la mismacomparaciónse registranen la industria
del tabaco (-7,4%), la refinación del petróleo (-4,4%), la industria química (-
3,5%), la industriaautomotriz(-3,3%) y la industriaalimenticia(-1,6%).

Enel acumuladodurantelos11mesesde 2017, el EMIpresentaun aumentodel
1,9% con respectoal mismoperíododel año anterior, y se registrancaídasen
alimentos (-0,9%), Tabaco(-3%), la industria textil (-8,6%), Papely cartón (-
0,4%), Químicos(-1,5%) y la refinacióndel petróleo (-1,8%). Lasactividadescon
rangopositivo acumuladofueron el sectorautomotriz (7%), Cauchoy plásticos
(2,1%), la metalmecánicaexcluidala industriaautomotriz (9,1%), las industrias
metálicasbásicas(8,6%) y lasempresasvinculadasa losProductosmineralesno
metálicos(5,8%).

Gráfico II. Estimador Mensual Industrial (EMI) por bloque. Variaciones porcentuales.

Expectativas
Eneste contexto, lasexpectativasde las firmas industrialespara el Noviembre
2017 ςEnero 2018 respecto al mismo periodo, siguen siendo estables. El
detalle respectoa lasexpectativasde la demandainterna, lasexportaciones,el
niveldeadquisiciónde insumosy la dotacióndepersonales:

Gráfico III. Expectativas

Aumentará 
30,8%

Disminuirá
18,9%

Demanda Interna

Aumentará 
28,0%

Disminuirá
17,3%

NIvel de Exportaciones

08

Nov.
-4,1%

Dic.
-2,3%

Ene.
-1,1%

Feb.
-6,0%

Mar.
-0,4%
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15,0%
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EstimadorActividadEconómica
El EstimadorMensualde ActividadEconómicade Octubre de 2017 creció un
5,2% con relación al año anterior, y con niveles superioresal mes anterior
dondealcanzoel 3,2%.

Por su parte, el indicador desestacionalizado,tuvo una variaciónde 0,2% en
relaciónconSeptiembrede 2017.

Gráfico IV. Estimador Mensual de Actividad Económica.

CapacidadInstalada
En el decimomesdel año el nivel de Utilizaciónde la CapacidadInstaladade la
Industria (U.C.I.I.) se ubico en el 68,3%. En el mes de octubre de 2017, los
bloques sectoriales que presentan niveles de utilización de la capacidad
instaladasuperioresal nivel general son: papel y cartón (86,8%), industrias
metálicasbásicas(82,9%), productosmineralesno metálicos(77,2%), refinación
del petróleo (73,4%), productos del tabaco (71,6%) y sustanciasy productos
químicos(70,9%). Por otra parte, los bloques sectorialesque se ubican por
debajo del nivel generalde la industria son: productosalimenticiosy bebidas
(66,3%), productos textiles (62,5%), metalmecánica excepto automotores
(62,3%), edicióne impresión(61,6%), productosde cauchoy plástico(55,5%) y
la industriaautomotriz(52,9%).

SectorMetalúrgico
En el mes de Noviembrede 2017, la producciónmetalúrgicaaumento un 3%
interanual, con 5 meses de crecimiento consecutivosdespués de casi 6
trimestresincrecimiento,y connivelesde contracciónmuysignificativos.

Gráfico V. Variación Interanual del Nivel de producción

Enestemarco,la facturaciónde Noviembretuvo un crecimientopromediodel
19,3% interanual, acompañandola recuperacióndel nivel de actividad del
sector. Sibien estosdatosdescribenla generalidadde la industriametalúrgica,
en su interior se verifican diferentes comportamientos,ya que en el período
señaladocasi el 25% de las empresassufrió una caída de su facturación,
mientrasque un tercio de lasempresasincrementaronsusingresospor ventas
al menosun 20%interanual.

Gráfico VI: Utilización de la capacidad instalada Sector Metalúrgico.

Elnivel de empleoaumentóen noviembre2,3%interanual,mientrasque en el
mismomesdel 2016habíadisminuido-4,8%. Deestamanera,en el acumulado
de los primeros diez meseslas plantillas de personalse redujeron -0,3% en
relación a igual período del año anterior. En este sentido, un 25% de los
empresariosindicó que contrajo su plantilla de personalen relaciónal mismo
mes de 2016, un 22% la mantuvo, mientras que alrededor del 53% de las
empresasvio aumentadasucantidadde empleadosocupados..

Mientrasque el nivel de Utilizaciónde la CapacidadInstaladadel sectoralcanzo
el 65,2 %enel mes.
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A nivel sectorial este mes, hubo crecimiento dispar entre las actividades
metalúrgicas. Losrubros Autopartes,Maquinariaagrícolay EquiposEléctricos
presentanun crecimientomensual.

Gráfico VII. Variación Interanual del Nivel de producción por Sectores

Porotro lado, el sectorFundición,Otrosproductosde metal y Bienesde capital
mostraronunadisminuciónensunivelde actividadmensual.
En los 11 mesesdel año las exportacionesmetalúrgicas(UDS3.027 millones)
aumentaron 25,8% interanual, mientras que las importaciones(UDS23.643
millones)crecieron19,4%. Deestaforma,el sectoracumulaen el añoun déficit
comercialde UDS20.616millones,un 18,5%queenel mismoperíodode2016.

Cemento
El volumende cementoportland despachadoen Noviembrefue de 1.191.537
toneladas,lo querepresentaun incrementointeranualdel 16,4%.

Gráfico VIII. Consumo de Cemento

Cuandose comparala evoluciónmensualde los despachosde este mes, por

segmento,el cementoa granelseregistróunaexpansióndel 24,8%, en relación
al mismoperíododel año anterior mientrasque el cementoen bolsacrecióun
11,5%.

Losprincipalesdistritos que subieronsu demandainteranualfueron: Tierradel
Fuegocon 53,8%, Santiagodel Esterocon un 43,5%y Catamarcacon un 38,6%
mientras las que cayeronfueron SanLuiscon un -7,7% y RíoNegro con una
caídadel -1,3%.

Gráfico IX. Consumo de Cemento por Provincia

SectorConstrucción
Segúnlosdatosdel IndicadorSintéticode la Actividadde la Construcción(ISAC),
durante el mesde Octubre,el índicesubió21,6%con respectoa igualmesdel
año anterior. El dato del acumuladodurante los 11 primeros mesesdel año
2017ensuconjuntoregistraun aumentode 12,6%conrespectoa igualperíodo
delaño2016. Elsectormantiene9 mesesdecrecimientoininterrumpido.

Gráfico X. Indicador Sintético de la Actividad de la Construcción 
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Energía
EnNoviembrede 2017, la demandade energíaeléctricaneta total del MEMfue
de 10.345GWh; mientrasque,en el mismomesde 2016, habíasidode 10.126
GWh. Por lo tanto, la comparacióninteranualevidenciaun aumento de 2,2%,
mientras que intermensualse produjo un ascensodel 1,2% debido a que en
Octubrela demandafue de 10.220GWh.

Gráfico XI. Demanda de Energía Eléctrica  

Asimismo,y según los datos de CAMMESA,se puede discriminar que del
consumototal del mes,39,1%(4,04 GWh) pertenecea la demandaresidencial,
mientrasque el sector comercialrepresentó29,4% (3,04 GWh) y el industrial
31,5%(3,25 GWh). Tambiénen comparacióninteranual,la demandaresidencial
creció2,48%, la demandadel lossectoresdefinidoscomoComercialescayoun -
0,41% mientras que las empresasindustrialesmostraron un crecimiento de
4,26%.

Por otra parte, al analizarel consumototal de energíasin estacionalidad,es
decir comparandorespectoal mesde Octubre,la demandade EnergíaTotalen
el paísascendióun 1,2%, la demandaenergéticadel sectorcomercialcrecióun
1,4%mientrasque del sectorresidencialaumentoun 0,6%respectoal mes,por
último la demandadel sector industrial aumento respectoal mesanterior con
unavariaciónporcentual1,8%.

Lademandadel sectorResidencialremonto despuésde 4 mesesconsecutivos
de caídamientrasque el sector industrial creciónuevamentedespuésde caer
enSeptiembrey acumula2 mesesininterrumpidode crecimiento.

Gráfico XII. Demanda de Energía Eléctrica variación interanualpor segmentos

En Noviembre de 2017, la demanda combustibles fue de 2.290.924 m3;
mientras que, en el mismo mes de 2016, había sido de 2.138.408 m3. Se
observaen la comparacióninteranualun aumentodel7,1%.

Gráfico XIII. Demanda Combustibles

Encuanto al consumopor tipo de producto, la disparidadfue significativa,los
requerimientosde Lubricantesautomotrices subieronun 0,4%, el despachode
Gasoilaumentoun 8,4%, los LubricantesIndustrialesdisminuyeronun -3,9%, y
lasNaftasSúpery Premiumaumentaronun 10%.

El análisispor sector de la economía,determino que el sector Agropecuario
demando134.901m3 (5,9%del total), el consumodel PublicoenGeneralfue de
1.436.590 m3 (62,7% del total), las Industrias junto con las Usinas
Termoeléctricasy las empresasde Transportede Cargas,Ferroviariasy de
Transportesde Pasajerosy otros sectoresdemandaron719.433 m3 (31,4%del
total).
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SectorPyMEs.
La industria PyMEmantiene su tendenciaalcistapor 5 meses,despuésde 21
mesesconsecutivosde caídas. Laproducciónde lasPyMESindustrialesaumento
5,3% en Noviembrefrente a igualmesdel año pasadoy en 2017acumulauna
baja de -0,1%. El anteúltimo mes del año fue dispararentre de los diferentes
sectoresfabrilesproductode un mercadointerno que reaccionaparcialmentey
lasimportaciones. De los 11 sectores,hubo 8 con desarrolloen la comparación
anualy 2 continuaroncon su ciclo descendentey no puedenrealizarel punto
de inflexióncontinuandoconcaídassignificativas.

Gráfico XVI. Producción PyMES - Variación Interanual .

Al analizarla producciónpor sectores,lasramasque prosperaronen Julioen la
comparaciónanualfueron: Material de Transporte(13,3%),Productoseléctrico-
mecánicose informática(10,3%), Mineralesno metálicos(10,5%),Papel,cartón,
edición e impresión (8,8%), Alimentos y bebidas(7,2%), Productosquímicos
(5,6%),Productos de metal, maquinaria y equipo (4,5%), Calzado y
marroquinería(1,3%). En cambio,siguieronen descenso: Productostextiles y
prendasde vestir (-0,3%), Maderasy Muebles(-0,5%) y semantuvosincambios
Productosdecauchoy plástico.

Larentabilidadmejoró en noviembre: el 67%de industriasdijo habercerradoel
mesconbeneficio,23%conrendimientonulo y 10%conrédito negativo.

Por otro lado, el desarrollo interanual alcanzó al 54,5% de las industrias,
mientrasque el 16% se mantuvo en los mismosnivelesdel año pasadoy por
ultimo el restante25,5%de la industriapymerelevadaredujosuproducción.

Gráfico XV. Producción PyMES - Variación Interanual por sector. 

Lascantidadesvendidaspor los comerciosminoristasfinalizaronDiciembrecon
una subade 1,1,% frente a igual mes del 2016. Conese resultado,las ventas
acumulanunabajapromedioanualde -0,6%en los12mesesdelaño.

Gráfico XVI.  Ventas PyMES - Variación Interanual.

Al compararlasventaspor sector,no fue homogéneoel comportamientode los
rubros que componenla canastaminorista relevadosen la comparaciónanual
durante Diciembre. Los declivesque se registraron fueron los siguientes: en
Textil-Blanco (-0,6%), en Marroquinería (-3,5%), en Calzados (-3,3%) y
Neumáticos(-2,6%).

Por otra parte, algunos de los rubros que aumentaron sus ventas fueron:
Alimentosy Bebidas(2,3%), en MaterialesConstrucción(4,1%), Muebles(1,3%)
y Jugueteríasy Librerías(0,5%), Bazaresy regalos(1,6%) y Electrodomésticosy
Electrónicos(3%).
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Gráfico XVII.  Ventas PyMES - Variación Interanual por sector.

Consumo
Lasventasa precioscorrientesparael mesde octubre de 2017relevadasen la
encuesta,sumaronun total de $30.879millones,lo que representaun aumento
de 20,0%respectoal mismomesdel añoanterior. Lasventasacumuladasen los
primeros10 mesesde 2017 registraronun total de $278.494 millones,lo cual
representaun aumentode 20,5%respectoal mismoperíododel añoanterior.

Gráfico XVIII.  Ventas Supermercados- Variación Interanual 

Lasjurisdiccionesdondeseregistraronlassubasmásimportantesfueron: Resto
de BuenosAires,con23%; Salta,con22,1%; 24 partidosdel GranBuenosAires,
con22,0%; y Otrasprovinciasdel Norte, con21,9%. Porotra parte, losmayores
nivelesde participacióncorrespondea BuenosAires,Córdobay CABA.

Gráfico XIX.  Ventas Supermercados- Variación Interanual por Sector.

Los grupos de artículos con los aumentosmás significativoscon respecto al
mismo mes del año anterior son Bebidas,con 27,5%; Indumentaria,calzadoy
textilesparael hogar,con24,6%; Panadería,con23,0%; y Almacén,con22,6%.

Por su parte, el Índice de Confianzadel Consumidor(ICC)del Centro de
Investigaciónen Finanzasde la UTDT,de Diciembre fue negativo en-15%,
despuésde 4 mesesconsecutivosde aumentos. De todos modosla alternancia
esunacaracterísticade la serie.

Gráfico XX. Índice de Confianza del Consumidor. Variación Mensual

En Diciembre, la inscripción de vehículos,incluyendo automóviles,motos y
maquinariatuvo un crecimientointeranual del 18,2%, respectoal mismo mes
delaño2016.
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Gráfico XXI.  Ventas  Vehículos - Variación Mensual por sector

Lasventas de autos nuevos durante Diciembrealcanzolas 47.792 unidades
(totalizandoen el año 902.726 unidades),mientras que las ventasde motos
alcanzaronlas 58.209 (totalizandoen el año 694.021unidades) y lasventasde
maquinariaalcanzaronlas1.427(totalizandoenel año15.590unidades).

Gráfico XXII.  Ventas  Vehículos - Variación Interanual por sector.

Esdecir,queduranteel mes,lasventasde automóvilestuvieronun aumentode
17% respectoal mismo período del año anterior, las adquisicionesde motos
tuvieron una subadel 30% respectoal mismo período del año anterior y las
operacionesde maquinariatuvieron un incrementodel 2% respectoal mismo
períododel añoanterior.

Elcomportamientoen el sectorinmobilario,en comparaciónconNoviembrede
2016, seexpandióun 34,6%respectoa la cantidadde operacionesrealizadas.

Gráfico XXII.  Ventas Inmuebles- Actos Mensuales

La cantidad total de las escriturasde compraventade inmueblesregistró en
Noviembreun incrementode 9,9% respectodel mes anterior, al sumar6.757
registros,mientrasque el monto total de las transaccionesrealizadasaumento
un 10,8%totalizando$ 16.460 millones.

Porotra parte, la distribuciónde los actosen la Ciudadde BuenosAiresen seis
segmentospor monto de operacionesregistró la mayor concentraciónen la
franja de másde másde un millón de pesos,alcanzaronuna representatividad
de superioral 70% del total y con un crecimientoen comparacióncon un año
antes.

Gráfico XXIII. Monto Promedio en Millones de Pesos

El monto medio de los actos fue $2.436.130 con una variaciónmensualdel
0,9%.

En noviembre, las escrituras formalizadascon hipoteca bancaria totalizaron
2.121 casos,184.3% más que las registradasun año antes, mientras que
aumentaron 11,2% en comparacióncon el mes anterior y representaronel
31,3%del total respectoal 14,8%del añoanterior.
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SectorTurismo
Laspernoctacionesen establecimientoshotelerosy parahotelerosseestimaron
en 4,0 millones, 1,8% mayor que el mismo mes del año anterior. Las
pernoctacionesde viajerosresidentesy no residentesaumentaron0,9%y 5,0%,
respectivamente.

Gráfico XXIV. Pernoctaciones - Variación Interanual.

El total de viajeros hospedadosfue 1,8 millones, se incrementó 2,1% con
respectoal mismomesdel añoanterior. Lacantidadde viajerosresidentesy no
residentesaumentó1,7%y 3,6%, respectivamente. Los1,4 millonesde viajeros
residentes representaron 79,7% del total de viajeros hospedados. Los
principaleslugaresde procedenciafueron: Mercosur,34,7%, paísesdel Restode
América,28,3%, y Europa,20,6%.

Gráfico XXV.  Participación  de los Viajeros No Residentes y  Procedencia.

Lashabitacionesy/o unidadesdisponiblesregistraronun total de 4,4 millones,
1,0% menor que octubre de 2016. Las habitacionesocupadassumaron 2,0
millones, con un incremento de 1,3% respectoal mismo período de 2016.La
TasadeOcupacióndeHabitaciones(TOH)fue 45,5%.
Lasplazasdisponiblesa nivel nacionalsumaron11,6 millones,0,9%menor con
respecto a octubre de 2016. Las plazasocupadastotalizaron 4,0 millones,
presentandoun incrementode 1,8%. LaTasade Ocupaciónde Plazas(TOP) fue
34,5%

Exportaciones
En noviembre de 2017, las exportacionesalcanzaron4.610 millones con un
caídadel -4,9% respectode igual período del año anterior, debido a que los
preciossubieron1,4%pero lascantidadessecontrajeron6,2%. .

Elvalor de lasexportacionesde Productosprimariosseredujo 1,0%de manera
interanual; los precios cayeron6,3% y las cantidadesaumentaron 5,7%. Las
exportacionesde MOAseredujeron16,8%por la caídade preciosde 1,7%y de
15,4% de lascantidades. Lasexportacionesde MOI subieron4,4%, debido a la
subade 5,8%de los preciosy a una contracciónde 1,3%de lascantidades. Las
exportacionesde Combustiblesy energíacrecieron20,6% por el aumento de
38,9%de lospreciosy unacaídade13,1%de lascantidades.

Gráfico XXVI. Exportaciones ςVariación Mensual.

A nivel de rubros, lasmayorescaídasde exportacionesen noviembrerespecto
de igualperíododel añoanterior severificaronen: Residuosy desperdiciosde la
industriaalimenticia(UDSς170millones); Grasasy aceites(UDSς141millones);
Azúcar,cacaoy artículosde confitería(UDSς29 millones); Tabacosin elaborar
(UDSς27 millones); Material de transporte terrestre (UDSς26 millones);
Materias plásticas y sus manufacturas (UDSς22 millones). Los mayores
aumentosde exportacionesen el período correspondierona: Petróleo crudo
(UDS29millones); Carnesy suspreparados(UDS24 millones); Cereales(UDS22
millones); y Piedras,metalespreciososy susmanufacturas,monedas(UDS21
millones).

En noviembre,los diez principalesdestinosde nuestrasexportacionesfueron:
Brasil,EstadosUnidos,China,Chile,Viet Nam, PaísesBajos(incluyepuerto de
Rotterdam,tránsitohaciaotrospaíses),Canadá,Argelia,Paraguayy Alemania.
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Gráfico XXVII. Exportaciones ςVariación Precios y Cantidades

Importaciones
El valor de las importacionesde noviembre de 2017 fue 30,2% superior al
registradoen igual período del año anterior. Aumentaron1.428 millones de
dólares. Lospreciossubieron2,8% y las cantidades26,6%. Duranteel mes las
importacionesde Bienesde capital crecieron27,4%, lasde Bienesintermedios
25,7%, lasde Combustiblesy lubricantes45,0%, lasde Piezasy accesoriospara
bienesde capital 35,5%, las de Bienesde consumo26,8% y las de Vehículos
automotoresde pasajeros34,3%.

Gráfico XXVIII. Importaciones ςVariación Mensual

En noviembre de 2017 respecto de noviembre de 2016 se registraron
incrementos de precios de: Bienes de capital (6,2%), Bienes intermedios
(10,3%), Combustiblesy lubricantes (26,7%) y Bienes de consumo (5,9%).
Cayeronlos preciosde Piezasy accesoriospara bienesde capital (ς12,4%) y
Vehículosautomotores de pasajeros (ς1,6%). En cuanto a las cantidades,
aumentaronlasimportacionesde Bienesde capital(19,9%), Bienesintermedios
(14,0%), Combustiblesy lubricantes(14,3%), Piezasy accesoriosparabienesde
capital (54,7%); Bienes de consumo (19,9%) y Vehículosautomotores de
pasajeros(36,2%).

Gráfico XXIX. Importaciones ςVariación Precios y Cantidades

BalanzaComercial
Ennoviembrede 2017, lasexportacionesalcanzaron4.610millonesde dólaresy
las importaciones6.151 millonesde dólarespor lo que el déficit en la balanza
comercialfue de 1.541millonesde dólares. Eldéficit masimportante del año,y
esel oncemesdedéficit consecutivo.

Gráfico XXX. Balanza Comercial ςVariación Mensual.

Las exportaciones a Mercosur alcanzaron UDS 1.078 millones y las
importacionesdesde esa región UDS1.813 millones. El saldo comercial fue
deficitarioenUDSς735millones.

Las exportacionesa la Unión Europea alcanzaronUDS 741 millones y las
importacionesUDS1.117millones. Eldéficit comercialen estecasofue de UDSς
375millones.

Lasexportacionesa la regióndenominadaNaftasumaronUDS597millonesy las
importacionesdesdeese paísalcanzaronlos UDS927 millones. El déficit con
estaregiónfue de UDS-330millones.
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30,2%
Último Dato:  Nov. 17

Deficit  

Comercial
 Variación %  Interanual

1333%
Último Dato:  Nov. 17

Rubros /Usos Cantidad

Exportación -6,20%

Productos primarios 5,70%

MOA -15,40%

MOI -1,30%

Combustibles y Energía -13,10%

Rubros /Usos Cantidad

Importación 26,60%

Bienes de capital 19,90%

Bienes Intermedios 14,00%

Combustibles y Lubricantes 14,30%

Piezas de bs. de Capital 54,70%

Bienes de Consumo 19,90%

Vehículos  de Pasajeros 36,20%




