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El EstimadorMensualIndustrial (EM) continua con su trayectoria ascendente
con7mesesninterrumpidosde crecimienta

Deacuerdocondatos,la actividadindustrialde Noviembrede 2017 presentaun
aumento del 3,5% con respecto al mismo mes del afio 2016 La actividad
industrialde los 11 mesesdel afio 2017, conrespectoal mismoperiododel afio
2016, muestraunavariacionl,9%
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Parala comparaciérdel mesde Octubrede 2017 conrespectoal mismomesde
2016 se observan subas en las industrias metdlicas basicas (15,7%), los
productos minerales no metalicos (11,4%), la metalmecénicaexcluida la
industria automotriz (10,2%), la edicion e impresion (7,8%), la industria textil
(3,6%), el bloque de papely carton (3,0% y los productosde cauchoy pléstico
(0,1%). Por otra parte, parala mismacomparacionse registranen la industria
del tabaco (-7,4%), la refinacion del petréleo (-4,4%), la industria quimica (-
3,5%), laindustriaautomotriz(-3,3%) y la industriaalimenticia(-1,6%).

Enelacumuladodurantelos 11 mesesde 2017, el EMIpresentaun aumentodel

1,9% con respectoal mismo periodo del afio anterior, y se registrancaidasen

alimentos (-0,9%), Tabaco(-3%), la industria textil (-8,6%), Papely carton (-

0,4%), Quimicog(-1,5%) y la refinaciéndel petroleo (-1,8%). Lasactividadescon

rango positivo acumuladofueron el sectorautomotriz (7%), Cauchoy plasticos
(2,1%), la metalmecanicaexcluidala industriaautomotriz (9,1%), las industrias
metalicasbasicag8,6%) y lasempresasvinculadasa los Productosmineralesno

metalicos(5,8%).
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Eneste contexto, las expectativasde las firmas industrialespara el Noviembre
2017 ¢ Enero 2018 respecto al mismo periodo, siguen siendo estables El
detalle respectoa las expectativade la demandainterna, las exportacionesgl

nivelde adquisiciorde insumosy la dotacionde personales
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El EstimadorMensualde Actividad Econémicade Octubre de 2017 crecio un
5,2% con relacion al afio anterior, y con niveles superioresal mes anterior
dondealcanzcel 3,2%

Por su parte, el indicador desestacionalizadauvo una variacionde 0,2% en
relacibnconSeptiembrede 2017.
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Mar. ‘u%g/o.oct
Sept. '

En el decimomesdel afio el nivel de Utilizacionde la Capacidadnstaladade la
Industria (U.CI1.I.) se ubico en el 68,3% En el mes de octubre de 2017, los
bloques sectoriales que presentan niveles de utilizacion de la capacidad
instalada superioresal nivel general son papel y cartén (86,8%), industrias
metalicasbasicag82,9%), productosmineralesno metalicos(77,2%), refinacion
del petréleo (73,4%), productos del tabaco (71,6%) y sustanciasy productos
quimicos(70,9%). Por otra parte, los bloques sectorialesque se ubican por
debajo del nivel generalde la industria son productosalimenticiosy bebidas
(66,3%), productos textiles (62,5%), metalmecénicaexcepto automotores
(62,3%), edicidone impresion(61,6%), productosde cauchoy plastico(55,5%) y
laindustriaautomotriz(52,9%).

En el mes de Noviembrede 2017, la produccionmetalirgicaaumento un 3%
interanual, con 5 meses de crecimiento consecutivosdespués de casi 6
trimestre sincrecimiento,y connivelesde contraccionmuy significativos
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Eneste marco, la facturacionde Noviembretuvo un crecimientopromedio del
19,3% interanual, acompafiandola recuperaciéndel nivel de actividad del
sector. Sibien estosdatosdescribenla generalidadde la industriametallrgica,
en su interior se verifican diferentes comportamientos,ya que en el periodo
sefialadocasi el 25% de las empresassufri6 una caida de su facturacion,
mientrasque un tercio de lasempresasncrementaronsusingresospor ventas
almenosun 20%interanual

Juk Ago.
564% 596/o | 60,7% 59,1%

51,8% |
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Elnivel de empleoaument6 en noviembre2,3% interanual, mientrasque en el

mismomesdel 2016 habiadisminuido-4,8% De estamanera,en el acumulado
de los primeros diez meseslas plantillas de personalse redujeron -0,3% en

relacion a igual periodo del afio anterior. En este sentido, un 25% de los
empresariosindicé que contrajo su plantilla de personalen relaciénal mismo
mes de 2016 un 22% la mantuvo, mientras que alrededor del 53% de las
empresayio aumentadasucantidadde empleadoscupados.

Mientrasque el nivel de Utilizacionde la Capacidadnstaladadel sectoralcanzo
el 65,2 %enelmes



A nivel sectorial este mes, hubo crecimiento dispar entre las actividades
metallrgicas Losrubros Autopartes, Maquinariaagricolay EquiposEléctricos
presentanun crecimientomensual
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i I Promedio
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rundicon |l
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Productos de “
Metal
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Porotro lado, el sectorFundicién,Otros productosde metal y Bienesde capital
mostraronunadisminucioren sunivelde actividadmensual

Enlos 11 mesesdel afio las exportacionesmetallrgicas(UDS3.027 millones)
aumentaron 25,8% interanual, mientras que las importaciones (UDS23.643
millones)crecieron19,4% De estaforma, el sectoracumulaen el afio un déficit
comerciade UDS20.616 millones,un 18,5%que en el mismoperiodode 2016

Elvolumen de cemento portland despachadaen Noviembrefue de 1.191.537
toneladas)o querepresentaun incrementointeranualdel 16,4%
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Cuandose comparala evolucionmensualde los despachosde este mes, por

il

segmento el cementoa granelseregistrounaexpansiordel 24,8% en relacion
al mismoperiododel afio anterior mientrasque el cementoen bolsacrecioun
11,5%

Losprincipalesdistritos que subieronsu demandainteranualfueron: Tierradel
Fuegocon 53,8%, Santiagodel Esterocon un 43,5%y Catamarcacon un 38,6%
mientras las que cayeronfueron SanLuiscon un -7,7% Yy Rio Negro con una
caidadel-1,3%
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Segurlos datosdel IndicadorSintéticode la Actividadde la Construccior{ISAC),
durante el mesde Octubre, el indice subi6 21,6% con respectoa igualmesdel
afio anterior. El dato del acumuladodurante los 11 primeros mesesdel afio
2017ensuconjuntoregistraun aumentode 12,6% conrespectoa igualperiodo
delafio 2016 Elsectormantiene9 mesesde crecimientoininterrumpido.
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EnNoviembrede 2017, lademandade energiaeléctricanetatotal del MEM fue
de 10.345 GWh mientrasque, en el mismomesde 2016 habiasidode 10.126
GWh Por lo tanto, la comparacioninteranual evidenciaun aumento de 2,2%,
mientras que intermensualse produjo un ascensodel 1,2% debido a que en
Octubrela demandafue de 10.220GWh
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Asimismo,y segun los datos de CAMMESAse puede discriminar que del

consumototal del mes,39,1% (4,04 GWH pertenecea la demandaresidencial,
mientras que el sector comercialrepresent$29,4% (3,04 GWH y el industrial
31,5% (3,25 GWH. Tambiénen comparaciéninteranual,la demandaresidencial
creci62,48%, la demandadel los sectoresdefinidoscomo Comercialegayoun -

0,41% mientras que las empresasindustriales mostraron un crecimiento de

4,26%

Por otra parte, al analizarel consumototal de energiasin estacionalidades
decircomparandorespectoal mesde Octubre,la demandade Energialotalen
el paisascendiéun 1,2%, la demandaenergéticadel sectorcomercialcrecioun
1,4% mientrasque del sectorresidenciaumentoun 0,6%respectoal mes, por
ultimo la demandadel sectorindustrialaumento respectoal mes anterior con
unavariacionporcentuall,8%

Abr.

Lademandadel sector Residenciatemonto despuésde 4 mesesconsecutivos
de caidamientras que el sectorindustrial crecié nuevamentedespuésde caer
en Septiembrey acumula2 mesesninterrumpidode crecimiento

Industrial

Comercial

Residencial

Demanda Total

r

En Noviembre de 2017, la demanda combustiblesfue de 2.290924 m3;
mientras que, en el mismo mes de 2016 habiasido de 2.138408 m3. Se
observaenla comparaciérinteranualun aumentodel 7,1%

Industria y
Transporte

Publico

Agro

En cuanto al consumopor tipo de producto, la disparidadfue significativa,los
requerimientosde Lubricantesautomotrices subieronun 0,4%, el despachade
Gasoilaumentoun 8,4%, los Lubricantedndustrialesdisminuyeronun -3,9% y
lasNaftasSupery Premiumaumentaronun 10%

El andlisispor sector de la economia,determino que el sector Agropecuario
demandol134.901m3 (5,9%del total), el consumodel Publicoen Generalfue de
1436590 m3 (62,7% del total), las Industrias junto con las Usinas
Termoeléctricasy las empresasde Transportede Cargas,Ferroviariasy de
Transportesde Pasajerog otros sectoresdemandaron719.433 m3 (31,4%del
total).



Laindustria PyMEmantiene su tendenciaalcistapor 5 meses,despuésde 21

mesesconsecutivosie caidasLaproduccionde lasPyMESndustrialesaumento
5,3% en Noviembrefrente a igualmesdel afio pasadoy en 2017 acumulauna
bajade -0,1% Elanteultimo mesdel afio fue dispararentre de los diferentes
sectoresfabrilesproductode un mercadointerno que reacciongparcialmentey

lasimportaciones Delos 11 sectoreshubo 8 con desarrolloen la comparacion
anualy 2 continuaroncon su ciclo descendentey no puedenrealizarel punto

de inflexiéncontinuandoconcaidassignificativas
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Al analizarla producciénpor sectores lasramasque prosperaronen Julioen la
comparaciéranualfueron: Material de Transporte(13,3%),Productoseléctrico

mecanico informética(10,3%), Mineralesno metélicos(10,5%),Papel carton,
edicion e impresion (8,8%), Alimentosy bebidas (7,2%), Productosquimicos
(5,6%),Productos de metal, maquinaria y equipo (4,5%), Calzado y

marroquineria(1,3%). En cambio, siguieronen descenso Productostextiles y

prendasde vestir (-0,3%), Maderasy Muebles(-0,5%) y se mantuvosin cambios
Productosde cauchoy plastica

Larentabilidadmejor6 en noviembre el 67%de industriasdijo habercerradoel
mesconbeneficio,23%conrendimientonuloy 10%conrédito negativa

Por otro lado, el desarrollo interanual alcanz6 al 54,5% de las industrias,
mientras que el 16% se mantuvo en los mismoshnivelesdel afio pasadoy por
ultimo el restante25,5%de la industriapymerelevadaredujo suproduccion
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Lascantidadesvendidaspor los comerciosminoristasfinalizaronDiciembrecon
una subade 1,1,% frente a igualmesdel 2016 Coneseresultado,las ventas
acumularnunabajapromedioanualde -0,6%enlos 12 mesesdel afio.
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| |04%
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2,5% -2,3%

Al compararlasventaspor sector,no fue homogénecel comportamientode los
rubros que componenla canastaminorista relevadosen la comparaciénanual
durante Diciembre Los declivesque se registraron fueron los siguientes en
TextitBlanco (-0,6%), en Marroquineria (-3,5%), en Calzados(-3,3%) Yy
Neumaticoq-2,6%).

Por otra parte, algunosde los rubros que aumentaron sus ventas fueron:
Alimentosy Bebidag(2,3%), en MaterialesConstruccion4,1%), Muebles(1,3%)
y Jugueteriay Librerias(0,5%), Bazaress regalos(1,6%) y Electrodomésticoy
Electrénicog3%).
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Gréfico XIXVentas Supermercade¥ariacioninteranual por Sector.

Los grupos de articulos con los aumentos més significativoscon respecto al
mismo mes del afio anterior son Bebidas,con 27,5% Indumentaria,calzadoy
textilesparael hogar,con24,6% Panaderiagon23,0% y Almacéncon22,6%

cConsumo

Lasventasa precioscorrientesparael mesde octubre de 2017 relevadasen la
encuestasumaronun total de $30.879 millones,lo que representaun aumento
de 20,0%respectoal mismomesdel afio anterior. Lasventasacumuladasn los
primeros 10 mesesde 2017 registraronun total de $278494 millones,lo cual

Por su parte, el indice de Confianzadel Consumidor(ICC)del Centro de
Investigacionen Finanzasde la UTDT,de Diciembre fue negativo en-15%
despuésde 4 mesesconsecutivogle aumentos De todos modosla alternancia
esunacaracteristicale la serie
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Gréfico XVl VentasSupermercadosVariacion Interanual
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Lasjurisdiccioneslonde seregistraronlas subasmasimportantesfueron: Resto
de BuenosAires,con 23% Salta,con 22,19 24 partidosdel GranBuenosAires,
con 22,09 y Otrasprovinciasdel Norte, con 21,9% Porotra parte, los mayores
nivelesde participacioncorrespondea BuenosAires,Cérdobay CABA

En Diciembre, la inscripcionde vehiculos,incluyendo automéviles, motos y
maguinariatuvo un crecimientointeranual del 18,2%, respectoal mismo mes

delafio 2016
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La cantidadtotal de las escriturasde compraventade inmueblesregistré en
Noviembreun incrementode 9,9% respectodel mes anterior, al sumar6.757
registros,mientrasque el monto total de lastransaccionesealizadasaumento
un 10,8%totalizando$ 16.460 millones

Porotra parte, la distribuciénde los actosen la Ciudadde BuenosAiresen seis
segmentospor monto de operacionesregistro la mayor concentracionen la
= franja de masde masde un millén de pesos,alcanzarornuna representatividad
de superioral 70% del total y con un crecimientoen comparaciéncon un afio
antes

Lasventas de autos nuevos durante Diciembrealcanzolas 47.792 unidades
(totalizando en el afio 902726 unidades),mientras que las ventas de motos
alcanzarorlas 58.209 (totalizandoen el afio 694.021 unidades y lasventasde
maquinariaalcanzaronas1.427 (totalizandoen el afio 15.590unidades.
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Esdecir,que durante el mes,lasventasde automévilestuvieron un aumentode

17% respectoal mismo periodo del afio anterior, las adquisicionesde motos
tuvieron una subadel 30% respectoal mismo periodo del afio anterior y las
operacionesde magquinariatuvieron un incrementodel 2% respectoal mismo
periododel afioanterior.

Elcomportamientoen el sectorinmobilario,en comparaciéncon Noviembrede
2016 seexpandiéun 34,6%respectoa la cantidadde operacionesealizadas

Grafico XXIIl. Monto Promedio en Millones de Pesos

El monto medio de los actos fue $2.436.130 con una variacionmensualdel
0,9%

En noviembre, las escrituras formalizadascon hipoteca bancariatotalizaron
2.121 casos,184.3% mas que las registradasun afio antes, mientras que
aumentaron 11,2% en comparacioncon el mes anterior y representaronel
31,3%del total respectoal 14,8%del afioanterior.



Laspernoctacionesn establecimientosotelerosy parahotelerosse estimaron
en 4,0 millones, 1,8% mayor que el mismo mes del afio anterior. Las
pernoctacionesie viajerosresidentesy no residentesaumentaron0,9%y 5,0%

respectivamente
20,2%

10,5%
6,6%

600/(58%
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5,296,2%, 504
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El total de viajeros hospedadosfue 1,8 millones, se increment6 2,1% con
respectoal mismomesdel afio anterior. Lacantidadde viajerosresidentesy no
residentesaument61,7%y 3,6% respectivamenteLos1,4 millonesde viajeros
residentes representaron 79,7% del total de viajeros hospedados Los
principaledugaresde procedencigueron: Mercosur,34,7%, paisedel Restode
Ameérica28,3% y Europa20,6%

Resto

Mercosur
Mundo

No residentes Residentes 35%

20% . 80% 21 16% -
28%

Lashabitacionesy/o unidadesdisponiblesregistraronun total de 4,4 millones,
1,0% menor que octubre de 2016 Las habitacionesocupadassumaron 2,0
millones, con un incremento de 1,3% respectoal mismo periodo de 2016La
Tasade Ocupaciorde HabitacionegTOHYue 45,5%

Lasplazasdisponiblesa nivel nacionalsumaron11,6 millones,0,9% menor con
respecto a octubre de 2016 Las plazasocupadastotalizaron 4,0 millones,
presentandoun incrementode 1,8% LaTasade Ocupaciérde PlazagTOR fue
34,5%

Europa

En noviembre de 2017, las exportacionesalcanzaron4.610 millones con un
caidadel -4,9% respectode igual periodo del afio anterior, debido a que los
preciossubieronl,4%perolascantidadessecontrajeron6,2% .

Elvalor de las exportacionesde Productosprimariosse redujo 1,0% de manera
interanual los precios cayeron6,3% y las cantidadesaumentaron5,7% Las
exportacionesle MOAseredujeron16,8% por la caidade preciosde 1,7%Yy de
15,4% de las cantidades Lasexportacionesde MOI subieron4,4%, debidoa la
subade 5,8%de los preciosy a unacontraccionde 1,3% de las cantidades Las
exportacionesde Combustiblesy energiacrecieron20,6% por el aumento de
38,9%de lospreciosy unacaidade 13,1%de lascantidades
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A nivel de rubros, las mayorescaidasde exportacionesen noviembrerespecto
de igualperiododel afio anterior severificaronen: Residuoy desperdiciogle la
industriaalimenticia(UDS;170 millones) Grasas/ aceites(UDS;141 millones)

Azlcar,cacaoy articulosde confiteria(UDS¢29 millones) Tabacosin elaborar
(UDS ¢27 millones) Material de transporte terrestre (UDS ¢26 millones)

Materias plasticasy sus manufacturas (UDS ¢22 millones) Los mayores
aumentosde exportacionesen el periodo correspondierona: Petréleo crudo
(UDS29 millones) Carnesy suspreparadoJUDS24 millones) CerealegUDS22

millones) y Piedras,metalespreciososy susmanufacturasmonedas(UDS21

millones.

En noviembre,los diez principalesdestinosde nuestrasexportacionesfueron:
Brasil,EstadosUnidos, China,Chile,Viet Nam PaisesBajos(incluye puerto de
Rotterdam transitohaciaotros paises)CanadaArgelia,Paraguay Alemania
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El valor de las importacionesde noviembre de 2017 fue 30,2% superior al

registrado en igual periodo del afio anterior. Aumentaron1.428 millones de

dolares Lospreciossubieron2,8%y las cantidades26,6% Duranteel meslas
importacionesde Bienesde capital crecieron27,4%, las de Bienesintermedios
25,7%, lasde Combustibles/ lubricantes45,0%, lasde Piezasy accesoriopara
bienesde capital 35,5% las de Bienesde consumo26,8% y las de Vehiculos
automotoresde pasajeros34,3%
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En noviembre de 2017 respecto de noviembre de 2016 se registraron
incrementos de precios de: Bienes de capital (6,2%), Bienes intermedios
(10,3%), Combustiblesy lubricantes (26,7%) y Bienes de consumo (5,9%).
Cayeronlos preciosde Piezasy accesoriogpara bienesde capital (¢12,4%) y
Vehiculosautomotores de pasajeros(¢1,6%). En cuanto a las cantidades
aumentaronlasimportacionesde Bienesde capital (19,9%), Bienesintermedios
(14,0%), Combustibles lubricantes(14,3%), Piezasy accesorioparabienesde
capital (54,7%); Bienes de consumo (19,9%) y Vehiculosautomotores de
pasajerog36,2%).

Vehiculos de Pasaj
-1,60%

T
0%
Ciﬁ‘gﬁizs{fﬁponamon 26,60%
_ 26,70% Bienes de capital 19,90%
_Bieneslmermedios Bienes Iqtermedlos . 14,00%
10,30% Combustibles y Lubricantes 14,30%
H Piezas de bs. de Capital 54,70%
i i Bienes de capitzBienes de Consumo 19,90%
ortacion 6.20% - -
/80% nded Vehiculos de Pasajeros 36,20%

Ennoviembrede 2017, lasexportacioneslcanzarort.610millonesde dolaresy
lasimportaciones6.151 millonesde dolarespor lo que el déficit en la balanza
comercialfue de 1.541 millonesde délares Eldéficit masimportante del afio,y
esel oncemesde déficit consecutivo

Nov.  Dic,
125 33
Ene.  pep. Abr.
52 17 112 May. g4n. gul. Set
War. 576 .750--748 p Oct
-910 071 -955 1541

Las exportaciones a Mercosur alcanzaron UDS 1.078 millones y las
importacionesdesde esa region UDS1.813 millones El saldo comercial fue
deficitarioen UDS;735millones

Las exportacionesa la Unién EuropeaalcanzaronUDS 741 millones y las
importacionesUDSL.117 millones Eldéficit comercialen estecasofue de UDS,
375millones

Lasexportacionesa la regién denominadaNafta sumaronUD$97millonesy las
importacionesdesde ese paisalcanzaronlos UDS927 millones El déficit con
estaregionfue de UDS-330millones






