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ElEstimadomMensuallndustrial(EMI)discontinuocon sutrayectoriaascendente
luego 12 mesesininterrumpidosde crecimienta De acuerdocon los datos, la
actividadindustrialde Mayo de 2018 presentaun caidadel -1,2% con respecto
almismomesdel afio 2017 Lavariacioninteranualacumuladade los primeros5
mesesde 2018muestraun aumentode 2,4%respectoal mismoperiododel afio
anterior. Juniodulio

05,9%pgo, Feb.
5,3%
5,1% Oct. °
44%
Abr.
May. 3 5% 3,4%
2,7% Sept,
2,3%
Mar.
Dic. 12w
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En el mes de Mayo de 2018 se observansubasinteranualesen la industria
automotriz (7,2%), las metélicas basicas(8,2%), los productos minerales no
metalicos (5,5%), la edicion e impresion (1,2%), el blogue de papel y cartdén
(6,6%), la industria del tabaco (9,5%) y se registran disminucionesen la
refinaciondel petroleo (-3,9%), la alimenticia(-1,9%), la industriatextil (-8,6%9),
cauchoy plastico(-0,9%), la elaboracionde sustanciag/ productosquimicos(-
6,4%) y lametalmecanicaexcluidala industriaautomotriz(-4,6%).
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En este contexto, las expectativasde las firmas industrialespara el periodo
junio-agostode 2018respectoal mismoperiodo del afio anterior, siguensiendo
estables El detalle respecto a las expectativasde la demandainterna, las
exportacionesgl nivel de adquisiciénde insumosy la dotaciénde personalesla
siguiente

A Demandalnterna el 50,4%anticipaun ritmo estable 14,3%de lasempresas
esperaun aumentq 35,3%prevéunabaja

A Exportaciones el 52% no anticipa cambiosen sus exportacionestotales,
33,5%esperaunasubg 14,5%vislumbraunadisminucion

A Importaciones el 61% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus
importacionesde insumos 20% vislumbraun crecimientq 18,9% prevé una
baja

A Personal el 75,9% de las empresasno esperacambiosen la dotacion de
personalduranteel periodomencionadode 2018respectoa igualperiodode
2017 8,3%prevéun aumentg 15,8%anticipaunadisminucion
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El EstimadorMensualde Actividad Econdmicade Abril de 2018 decreciéun -
0,9% con relacion al afo anterior, pero con niveles muy inferiores al mes
anteriordondealcanzaoel 1,8%

Por su parte, el indicador desestacionalizadauvo una variaciénde -2,7% en
relacionconMarzode 2018

Junio

Feb.

En el quinto mesdel afio el nivel de Utilizacionde la Capacidadnstaladade la
Industria (U.CL.1.) se ubico en el 65,1% Losbloquessectorialesque presentan
en el mes nivelesde utilizacién de la capacidadinstaladasuperioresal nivel
generalson industriasmetalicasbasicag82,0%), productosdel tabaco(79,5%),
refinacion del petréleo (77,5%), productos minerales no metélicos (72,9%),
papel y cartdén (70,5%) y sustanciasy productos quimicos(65,6%). Por otra
parte, los bloquesque se ubicanpor debajodel nivelgeneralde la industriason
productosde cauchoy plastico(62,4%), edicione impresion(62,1%), productos
alimenticiosy bebidas(61,5%), productostextiles (59,9%), industriaautomotriz
(55,2%) y la metalmecanicaxceptoautomotores(54,9%).

En el quinto mes de 2018 la produccion metaldrgica disminuyo un -1,1%
interanual,luegode 4 trimestre de crecimientoconsecutivoy despuégle casi5
trimestre sincrecimiento,y connivelesde contracciormuy significativos

mn
3.6% v 1-18

22%  20%
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I-17
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\Y
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Sin embargo en este marco, la facturacion de mayo tuvo un crecimiento
promedio del 10,5% interanual,acompafiandda caidaen el nivel de actividad
del sector Si bien estos datos describen la generalidad de la industria
metallrgica,en suinterior se verificandiferentescomportamientos,ya que en
el periodo sefialadomés del 30% de las empresassufrié una caidade su
facturacion,mientrasque masdel 20% de lasmismasaumentd susingresospor
ventasal menosun 30%interanual

1 Hi 1\

59 6% 117 594% 592% |-18 May.
4%
20.4%, 55 40/ 52,206 53,1%

51,8%

Enlineacon el comportamientode la actividadmetallrgica.el nivel de empleo
seredujo en mayo-0,5%frente al mismomesdel afilo anterior. Enel acumulado
de 2018 la caidaalcanzeel -0,4%en comparaciérconlos cincoprimerosmeses
de 2017.Mientrasque el nivel de Utilizacionde la Capacidadnstaladadel sector
alcanzcel 53,1%




A nivelsectorial,hubo crecimientodisparentre lasactividadesmetallrgicasLos
rubros de Equipos Eléctricos, de Fundicién y de Autopartes presentan
crecimienta
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Porotro lado, el sectorde MaquinariaAgricolay equipo medico,mostraronlas
mayorescaidagn sunivelde actividad

Al analizarel desempefiode la actividadmetallrgicapor cadenade valor a la
gue se destinala produccién,se observaque la actividadque masimpulso al
crecimientode lasempresagnetaltrgicasgue la Construcciondonde el 58%de
lasempresagonesedestinoincrementaronsuproduccion

Cemento

Elvolumende cementoportland despachadaen Mayo de 2018fue de 924.765
toneladaslo querepresentaunacaidainteranualdel -4,4%
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I Cuandose comparala evolucionmensualde los despachosde este mes, por

segmento, el cemento a granel se registré6 una contracciéon del -2,3% en
relaciénal mismo periodo del afio anterior mientrasque el cementoen bolsa
decreciéun -5,8%

Losprincipalesdistritos que subieronsu demandainteranual fueron: Misiones
con 3% LaPampacon un 24%Yy SanJuancon una variacionpositivadel 10%
mientraslas que cayeronfueron Catamarcacon un -28%Yy Jujuycon una caida
del-17%
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SectorConstruccion

Segurlos datosdel IndicadorSintéticode la Actividadde la Construccior{ISAC),
durante el mesde Mayo de 2018 el indicesubi65,8% conrespectoa igualmes
del afio anterior. El dato del acumuladodurante el primer trimestre del afio
2018 en su conjunto, registra un aumento de 12,4% con respecto a igual
periodo del afio 2017. El sector mantiene 14 meses de crecimiento
ininterrumpido.
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EnMayo de 2018 la demandade energiaeléctricaneta total del MEM fue de
10.618 GWh mientras que, en el mismo mes de 2017, habiasido de 10.754
GWh Por lo tanto, la comparacioninteranual evidenciauna caidade ¢1,3%
mientras que intermensualse produjo un ascensodel 1,4% debido a que en
Marzola demandafue de 10.469GWh

Ene.

Dic. 5489
5,164

Julio
Junio 5,280
5,012

il

Feb.
4,923

Sept.
4215 Oct. TIPO

Industrial

Comercial

Residencial

Demanda Total i l

EnMayode 2018 la demandacombustibledue de 2.100.474m3; mientrasque,
en el mismo mes de 2017, habia sido de 2.100616 m3. Se observaen la
comparaciorninteranualunacaidadel -0,01%

Asimismo,y segun los datos de CAMMESAse puede discriminar que del
consumototal del mes, 39,8% (4,2 GWH pertenecea la demandaresidencial,
mientras que el sector comercialrepresent629,3% (3,1 GWH y el industrial
31,0% (3,3 GWH. Tambiénen comparaciéninteranual,la demandaresidencial
decrecio-5,1% la demandade los sectoresdefinidoscomo Comercialesrecio
un 1,6% mientras que las empresasindustriales mostraron un crecimiento
1,35%

Por otra parte, al analizarel consumototal de energiasin estacionalidad.es
decir,comparandorespectoal mesde Abril, la demandade Energialotalen el
paisascendiéun 1,4% la demandaenergéticadel sector comercialcrecié un
0,34% mientras que del sector residencialcrecio un 3,1% respecto al mes
anterior, y por ultimo, la demandadel sector industrial subi6 respectoal mes
anteriorun 0,36%

I

La demandadel sector Residenciatrecié nuevamentey acumulal mes de
crecimientomientras que el sector comercialcrecié nuevamentey acumulal
mesininterrumpido de crecimientoy la industriacreciéotra vezluegode bajar
el mespasado

ustria
nspor
Publico i

En cuanto al consumopor tipo de producto, la disparidadfue significativa,los
requerimientosde Lubricantesdecrecieronun -3,7%, el despachale Gasoilcayo
un -3,8% los Aerocombustiblessubieronun9,2%, y las NaftasSupery Premium
aumentaronun 4,5%

El andlisispor sector de la economia,determino que el sector Agropecuario
demando 128867 m3 (6,1% del total), el consumodel Publicoen Generalfue
de 1.341943 m3 (63,9% del total), las Industrias junto con las Usinas
Termoeléctricasy las empresasde Transportede Cargas,Ferroviariasy de
Transportesde Pasajeroy otros sectoresdemandaron629.664 m3 (30,0% del
total).



La industria PyME modifico su tendencia alcista después de 10 meses
consecutivogle subasy experimentonuevamenteuna baja Laproducciénde
lasPyMESndustrialeshajo-0,35%en Mayofrente aigualmesdel afiopasado

EI5 mesdel afio fue de decrecimientoentre los diferentessectoresfabriles De
los 11 sectoreshubo 4 condesarrolloy crecimientoen la comparacioranual,5

sectorescondecrecimientogue no revirtieron el punto de inflexionde lascaidas
significativay 2 connivelesconstantes

Nov.--Dic.
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2,7% 2 5%
Julio
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-0,5%
May.
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Al analizar la produccién por sectores, las ramas que prosperaron en la
comparaciénanual fueron Mineralesno metalicos(5,1 %), Productostextilesy
prendasde vestir (2,1 %), Productosde metal, maquinariay equipo (1,1 %), y
Pape) carton, edicion e impresion (0,9 %). Con variaciones negativas se
ubicaron Productosde cauchoy LJt + & @5X40) ®aterial de Transporte(-3,3
%), Productoseléctricomecanicos informatica(-3,4 %), Productosquimicos(-
2,9 %), y Calzadoy marroquineria(-2,8%) mientrasque mantuvosin cambiosla
produccionde Alimentosy bebidasy Maderasy Muebles

Segunlo informado los principalesproblemasque enfrenta el sectorindustrial
pymefueron:

A Lareducciondelademanda,
A Eldeteriordla cadenade pagos,
A Alsubade insumosmportadosy

A lasubade loscostosfinancieros
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Material d
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Impresion
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Calzadoy H
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Industria Alimenticia

Lascantidadesvendidaspor los comerciosminoristasfinalizaronJuniocon una
caidade -4,2% frente a igual mes del 2017. Con ese resultado, las ventas
acumulande 6 mesedde caidasninterrumpidas

Oet: Die-
6 Nov. 1,1%
0,4%

Ago. Sepot
-0,3%601%
JumoJuho Feb.

-LA%] gos 15%,
Ene.
-2,5% 2 5 A’Abr.
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23%
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May. -4.2%

=4,9%

Al comparar las ventas por sector, fue homogéneo el comportamiento
negativosde los rubros que componenla canastaminorista relevadosen la
comparacionanual durante Junia Losdeclivesque se registraron fueron los
siguientes en TextilBlanco (-5,5%), en Marroquineria (-7,0%), Farmacias(-
4,7%), en Materiales Construccion(-5,9%), Muebles (-5,4%), Jugueteriasy
Libreriaq-3,2%), Bazares regalos(-4,5%), Joyeriag-4,7%), Golosinag-4,2%) y
Materialeseléctricos(-5,7%).

Porotra parte, tambiéncayoen su nivel de ventasel rubro Alimentosy bebidas
(-1,1%).
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Gréfico XVII Ventas PyMES/ariacion Interanual posector.

cConsumo

Lasventasa precioscorrientes para el mes de abril de 2018 relevadasen la
encuesta sumaron un total de $32.4892 millones, lo que representa un
aumento de 17,2% respecto al mismo mes del afio anterior. Las ventas
acumuladasen los tres meses de 2018 registraron un total de $128184
millones, lo cual representaun aumento de 21,5% respectoal mismo periodo

delafioanterior. 35,0% Mar.
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Gréfico XVIIl VentasSupermercadosVariacion Interanual

En el mes las jurisdiccionesdonde se registraron las subasmas importantes
fueron: Neuquén 23,3% SantaFe,21,9% Cordoba20,4% y Salta,19,9%

Porotra parte, losmayoresnivelesde participacioncorrespondea BuenogsAires,
Cérdobay CABA
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Gréfico XIXVentas Supermercade¥ariacioninteranual por Sector.

Los grupos de articulos con los aumentos més significativoscon respecto al
mismo mes del afio anterior son Electronicosy articulospara el hogar,49% y
Bebidas 37,094 y Limpieza21% Mientras que cayoAlimentosPreparadosin -
15%

Por su parte, el indice de Confianzadel Consumidor(ICC)del Centro de
Investigacioren Finanzasle la UTDTde Juniofue de -0,3% y acumula5 meses
de expectativasnegativasrespecto al consumoy se rompe el proceso de
alternanciaque eraunacaracteristicale la serie
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Gréfico XXindice de Confianza d€onsumidor Variacién Mensual

EnJuniode 2018 la inscripcionde vehiculos,ncluyendoautoméviles,motos 'y
maguinariatuvo un decrecimientointeranual del 17% respectoal mismom
delafio2017. GE
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Gréfico XXI. Ventas Vehiculd&riacion Mensual por sector Grafico XXII. Ventas Inmueblétos Mensuales

La cantidadtotal de las escriturasde compraventade inmueblesregistré en

Mayo un decrecimientode -1,4% respectodel mesanterior donde se sumaron
5.977 registros, mientras que el monto total de las transaccionesrealizadas
aumentointeranualun 79%totalizando$20.084 millones

Lasventasde autos nuevosdurante Junioalcanzolas 64.426 unidadesde dicho
productos,mientrasque lasventasde motos alcanzaronas 38.898 unidadesde
este rubro y las ventas de maquinariaalcanzaronlas 962 unidadesde este

segmento
Porotra parte, la distribuciénde los actosen la Ciudadde BuenosAiresen seis
-35,0% -30,0% -25,0% -20,0% -15,0% -10,0% -5,0% 0,0% - . Z -z
. . . . . . . . segmentospor monto de operacionesregistro la mayor concentracionen la
franja de masde masde un millén de pesos,alcanzaroruna representatividad
Magquinaria de superioral 70% del total y con un crecimientoen comparaciéncon un afio
antes
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Graéfico XXII. Ventas Vehiculd&riacion Interanual por sector.
0,50 .
Esdecir, que durante el mes, lasventasde automovilestuvieron una caidade - o | _
17,9% respectoal mismo periododel afio anterior, las adquisicionesle motos ' Grafico XXIII. Monto Promedio en Millones de Pesos

tuvieron unabajadel 414,8% respectoal mismo periododel afio anterior y las
operacionesde maquinariatuvieron una caidadel -32,1% respectoal mismo
periododel afioanterior.

Elmonto medio de los actosfue $ 3,41 millonescon una variacionmensualdel
14,2%

En Mayo, las escriturasformalizadascon hipoteca bancariatotalizaron 1.607
casosy representaronel 27,7% del total. Lavariaciéninteranualfue del 42,7%
masque lasregistradasun afio antes,aunquedescendierorrespectoa Abril de
esteafio.

EnMayo de 2018 el comportamientoen el sectorinmobilario,en comparacion
al mesde 2017, se expandiéun 15,6% respectoa la cantidadde operaciones
realizadasDuranteel messealcanzoun acumuladade 5.892de escrituras



Laspernoctacionesn establecimientosotelerosse estimaronen 3,4 millones,
1,7% mayor que el mismomesdel afio anterior. Laspernoctacionegie viajeros
residentesseincrementaronl,3% y lasde noresidentes 1,8%
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Eltotal de viajeroshospedadogue 1,6 millones disminuy60,3%conrespectoal

mismomesdel afio anterior. Lacantidadde viajerosresidentesbajo 1,4%y la de

no residentes aumenté 4,1% Los 1,2 millones de viajeros residentes
representaron78,9% del total de viajeroshospedadosLosprincipaleslugares
de procedencigueron: del Restode Américacon el 29% luegoMercosurconel

41%y Europaconel 1%

Resto
No residentes Residentes Europa Mercosur
o Mundo 34%

21% . 79% 19% et I

29%

Se registraron 4,2 millones de habitacionesy/o unidadesdisponibles,1,4%
menosque en abril de 2017. Lashabitacionesocupadassumaronl,7 millones,
con un incremento de 2,1% respectoal mismo periodo de 2017. Latasade
ocupaciérde habitacionegTOHYue 41,3%

Lasplazasdisponiblesa nivel nacionalsumaronl11,1 millones,0,6% menosque
en abril de 2017 Las plazas ocupadas totalizaron 3,4 millones, con un
incrementode 1,4% Latasade ocupaciorde plazag TOPJ¥ue 30,7%

En Abril de 2018 las exportacionesalcanzaron5.162 millones de délarescon
unacaidadel -6,0%respectode igual periododel afio anterior, debidoa que los
preciossubieronun 13,3%yYy lascantidadesayeronun 17,0%, respectivamente

Elvalorde lasexportacionesle productosprimariosseredujo 26,8%de manera
interanual,los preciosaumentaron14,8%y lascantidadesse contrajeron36,3%

Lasexportacionesdde MOA aumentaron4,8%, los precioscrecieronl18,8%y las
cantidadesse contrajeron 11,8% Las exportacionesde MOI cayeron 5,0%
debidoalabajade 8,0%de lascantidadesy ala subade 3,3%de los precios Las
exportacionesde combustiblesy energiacrecieron48,8% por el aumento de
26,5%de lospreciosy de 17,0%de lascantidades
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La caida de 328 millones de ddlares de las exportaciones se debio
principalmentea los productosderivadosdel cultivo de la soja Lasumade las
exportacionedle los principalesproductosde este compleja aceite de sojaen
bruto, inclusodesgomadobiodiése] harinay pelletsde la extracciondel aceite
de sojg y porotos de sojaexcluidospara siembra,cayé en mayo respectodel
mismomesdel afioanterior474millonesde délares

EnMayo, los diez principalesdestinosde nuestrasexportacionedueron: Brasil,
China, Estados Unidos, Chile (U$D 235 millones), PaisesBajos (U$D 187
millones),Egipto(U$D 167 millones),Argelia(U$D 158 millones),India (U$D 149
millones),CanadqU$D 144 millones),EspafigU$D 139 millones)

Lasmayorescaidasde lasexportacionesen Mayo respectode igualmesdel afio
anterior correspondierona: semillasy frutos oleaginosos, principalmente
porotosde soja(U$D -428 millones) y grasasy aceites principalmenteaceitede
sojaen bruto, inclusodesgomado(U$D -127 millones) Losmayoresaumentos
de las exportacionedueron: residuosy desperdiciode la industriaalimenticia
(U$D 150 millones)y combustiblesninerales(U$D 86 millones
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Gréfico XXVII. Exportaciong¥ariacion Precios y Cantidades

Importaciones

Elvalor de lasimportacionesde Mayo de 2018 fue 6,7% superioral registrado
en igual periodo del afio anterior ya que aumentaronUDS381 millones Los
preciossubieronl,8%y lascantidadest,3%

Lasimportacionesde bienesde capitalcayeron5,6% lasde bienesintermedios
aumentaron21,1%, las de combustiblesy lubricantes2,8% piezasy accesorios
para bienes de capital 0,4% bienes de consumo 7,6% y las de vehiculos
automotoresde pasajerot,9%
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EnMayo de 2018 respectode mayodel afio anterior, los preciosde los bienes
de capital cayeron 6,1% Los precios de bienes intermedios, combustiblesy
lubricantes, piezasy accesoriogpara bienesde capital, y bienesde consumo
aumentaronl1,5% 27,7% 0,7% y 1,0% respectivamente Cayeronlos precios
de vehiculosautomotores de pasajeros0,9% En cuanto a las cantidades,
aumentaron bienes de capital (0,6%), bienes intermedios (19,3%), cayeron
combustiblesy lubricantes(-19,3%) y piezasy accesoriogarabienesde capital
(-0,2%). Crecieronlas cantidadesde bienes de consumo (6,5%), y vehiculos
automotoresde pasajerog5,9%).

Ultimo Dato: May. 18 |
Gréfic

o s o

1 — L

Vehiculos de Pasajeri
-0,90%

Bienes de Consumo

1,00% Rubros /Usos Cantidad

Piezas de bs. de Capital In:]portacién - 4,30%
70% Bienes de capital 0,60%
Combt |qt|h|pq v N "
Bienes Intermedios 19,30%
Combustibles y Lubricantes -19,30%
Piezas de bs. de Capital -0,20%
Bienes de Consumo 6,50%
Vehiculos de Pasajeros 5,90%

Bienes de capital
6,10%

iBienes Intermedios
portacion

1,80%

Gréfico XXIX. Importaciong&/ariacion Precios y Cantidades

Balanza&Comercial

EnMayo de 2018 las exportacionesalcanzarorb.162 millonesde dolaresy las
importaciones,6.447 millonesde délares Eldéficit en la balanzacomercialfue
de 1.285millonesde dolares

Lavariacioninteranual fue déficit fue de 123%y acumulal7 mesesde déficit
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Grafico XXX. Balanza Comergidhriacion Mensual.

Las exportaciones a Mercosur alcanzaron U$D 1.062 millones y las
importacionesdesde esa region UDS1.880 millones El saldo comercial fue
deficitarioen UDS;818 millones

Las exportacionesa la Unién EuropeaalcanzaronUDS933 millonesy las
importacionesUDS1.033 millones Eldéficit comercialen este casofue de U$D

¢101millones

Las exportaciones a la region China sumaron U$D 454 millones y las
importacionesdesdeese paisalcanzaroros U$D 1.091 millones Eldéficit co
estaregionfue de U$D - 637millones E






