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Evolución Trimestral 
Empleo Privado 
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Unidades 
Misioneras

Recaudación

P.B.G CONSUMO EMPLEO

I.P.A 

Tasa 
Forestal

Inmobiliario

Sellos

Ingresos Brutos

0,20%

0,76%

1,66%

6,10%

91,21%

Primaria
2,05% Industria

26,58%

Construcción
6,25%
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23,39%

Comercio
30,52%

Varias
11,21%

Aporte por Actividad

P.B.G= $377.043M. 
Empresas Misioneras = 70,59%  (-13,8%) 

Unidades Otras 
Provincias 

Primaria 2,51%

Industrias 22,67%

Construcción 7,87%

Servicios 23,57%

Comercio 34,04%

Varias 9,34%

Primaria 0,93%
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Comercio 22,06%

Varias 15,70%
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70,1%
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Vs PBG 14

Composición PGB 16 Composición PGB 16
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Vs PBG 14

Cantidad Empresas Misioneras por 
Departamento

Aporte Empresas Misioneras (Convenio 
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Empresas Otras Provincias = 29,41%           (+56,5%)

IDE: 13
IDE: 22

IDE: 21

IDE: 26

IDE: 31
IDE: 11

IDE: 18

IDE: 28

IDE: 11

IDE: 12

IDE: 10

IDE: 12

IDE: 15

IDE: 8

IDE: 20

IDE: 12

IDE

Unidades

Productivas
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EstimadorMensualIndustrial
ElEstimadorMensualIndustrial(EMI)discontinuoconsutrayectoriaascendente
luego 12 mesesininterrumpidosde crecimiento. De acuerdocon los datos, la
actividadindustrialde Mayo de 2018presentaun caídadel -1,2%con respecto
al mismomesdel año2017. Lavariacióninteranualacumuladade losprimeros5
mesesde 2018muestraun aumentode 2,4%respectoal mismoperíododel año
anterior.

Gráfico I. EMI. Variaciones porcentuales respecto al mes anterior y acumulado anual respecto a 
igual período del año anterior.

En el mes de Mayo de 2018, se observansubasinteranualesen la industria
automotriz (7,2%), las metálicasbásicas(8,2%), los productos minerales no
metálicos(5,5%), la edición e impresión (1,2%), el bloque de papel y cartón
(6,6%), la industria del tabaco (9,5%) y se registran disminucionesen la
refinacióndel petróleo (-3,9%), la alimenticia(-1,9%), la industriatextil (-8,6%),
cauchoy plástico(-0,9%), la elaboraciónde sustanciasy productosquímicos(-
6,4%) y la metalmecánicaexcluidala industriaautomotriz(-4,6%).

Gráfico II. Estimador Mensual Industrial (EMI) por bloque. Variaciones porcentuales.

Expectativas
En este contexto, las expectativasde las firmas industrialespara el periodo
junio-agostode 2018respectoal mismoperiododel añoanterior, siguensiendo
estables. El detalle respecto a las expectativasde la demanda interna, las
exportaciones,el nivelde adquisiciónde insumosy la dotaciónde personalesla
siguiente:

Å DemandaInterna: el 50,4%anticipaun ritmo estable; 14,3%de lasempresas
esperaun aumento; 35,3%prevéunabaja.

Å Exportaciones: el 52% no anticipa cambiosen sus exportacionestotales;
33,5%esperaunasuba; 14,5%vislumbraunadisminución.

Å Importaciones: el 61% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus
importacionesde insumos; 20%vislumbraun crecimiento; 18,9%prevéuna
baja.

Å Personal: el 75,9% de las empresasno esperacambiosen la dotación de
personalduranteel períodomencionadode 2018respectoa igualperíodode
2017; 8,3%prevéun aumento; 15,8%anticipaunadisminución.

Gráfico III. Expectativas

Aumentará 
14,3%Disminuirá

35,3%

Demanda Interna

Aumentará 
33,5%

Disminuirá
14,5%

NIvel de Exportaciones
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EstimadorActividadEconómica
El EstimadorMensualde ActividadEconómicade Abril de 2018 decrecióun -
0,9% con relación al año anterior, pero con niveles muy inferiores al mes
anteriordondealcanzoel 1,8%.

Por su parte, el indicadordesestacionalizado,tuvo una variaciónde -2,7% en
relaciónconMarzode 2018.

Gráfico IV. Estimador Mensual de Actividad Económica.

CapacidadInstalada
En el quinto mesdel año el nivel de Utilizaciónde la CapacidadInstaladade la
Industria(U.C.I.I.) se ubico en el 65,1%. Losbloquessectorialesque presentan
en el mes nivelesde utilización de la capacidadinstaladasuperioresal nivel
generalson: industriasmetálicasbásicas(82,0%), productosdel tabaco(79,5%),
refinación del petróleo (77,5%), productos minerales no metálicos (72,9%),
papel y cartón (70,5%) y sustanciasy productos químicos(65,6%). Por otra
parte, losbloquesqueseubicanpor debajodel nivelgeneralde la industriason
productosde cauchoy plástico(62,4%), edicióne impresión(62,1%), productos
alimenticiosy bebidas(61,5%), productostextiles (59,9%), industriaautomotriz
(55,2%) y la metalmecánicaexceptoautomotores(54,9%).

SectorMetalúrgico
En el quinto mes de 2018, la producción metalúrgica disminuyo un -1,1%
interanual,luegode 4 trimestrede crecimientoconsecutivosy despuésde casi5
trimestresincrecimiento,y connivelesde contracciónmuysignificativos.

Gráfico V. Variación Interanual del Nivel de producción

Sin embargo en este marco, la facturación de mayo tuvo un crecimiento
promediodel 10,5% interanual,acompañandola caídaen el nivel de actividad
del sector. Si bien estos datos describen la generalidad de la industria
metalúrgica,en su interior se verificandiferentescomportamientos,ya que en
el período señaladomás del 30% de las empresassufrió una caída de su
facturación,mientrasquemásdel 20%de lasmismasaumentósusingresospor
ventasal menosun 30%interanual.

Gráfico VI: Utilización de la capacidad instalada Sector Metalúrgico.

Enlíneacon el comportamientode la actividadmetalúrgica,el nivel de empleo
seredujoenmayo-0,5%frente al mismomesdel añoanterior. Enel acumulado
de 2018, la caídaalcanzael -0,4%en comparaciónconloscincoprimerosmeses
de 2017.Mientrasqueel nivelde Utilizaciónde la CapacidadInstaladadel sector
alcanzoel 53,1%.
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A nivelsectorial,hubocrecimientodisparentre lasactividadesmetalúrgicas. Los
rubros de Equipos Eléctricos, de Fundición y de Autopartes presentan
crecimiento.

Gráfico VII. Variación Interanual del Nivel de producción por Sectores

Porotro lado, el sectorde MaquinariaAgrícolay equipomedico,mostraronlas
mayorescaídasensunivelde actividad.
Al analizarel desempeñode la actividadmetalúrgicapor cadenade valor a la
que se destinala producción,se observaque la actividadque más impulso al
crecimientode lasempresasmetalúrgicasfue la Construcción,dondeel 58%de
lasempresasconesedestinoincrementaronsuproducción.

Cemento
Elvolumende cementoportlanddespachadoen Mayode 2018fue de 924.765
toneladas, lo querepresentaunacaídainteranualdel -4,4%.

Gráfico VIII. Consumo de Cemento

Cuandose comparala evoluciónmensualde los despachosde este mes, por

segmento, el cemento a granel se registró una contracción del -2,3%, en
relaciónal mismo períododel año anterior mientrasque el cementoen bolsa
decrecióun -5,8%.

Losprincipalesdistritos que subieronsu demandainteranual fueron: Misiones
con 39%, LaPampacon un 24% y SanJuancon una variaciónpositivadel 10%
mientraslasque cayeronfueron Catamarcacon un -28%y Jujuycon una caída
del -17%.

Gráfico IX. Consumo de Cemento por Provincia

SectorConstrucción
Segúnlosdatosdel IndicadorSintéticode la Actividadde la Construcción(ISAC),
duranteel mesde Mayode 2018, el índicesubió5,8%conrespectoa igualmes
del año anterior. El dato del acumuladodurante el primer trimestre del año
2018, en su conjunto, registra un aumento de 12,4% con respecto a igual
período del año 2017. El sector mantiene 14 meses de crecimiento
ininterrumpido.

Gráfico X. Indicador Sintético de la Actividad de la Construcción 
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Cemento
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Energía
EnMayo de 2018, la demandade energíaeléctricaneta total del MEM fue de
10.618 GWh; mientras que, en el mismo mes de 2017, habíasido de 10.754
GWh. Por lo tanto, la comparacióninteranual evidenciauna caídade ς1,3%,
mientras que intermensualse produjo un ascensodel 1,4% debido a que en
Marzola demandafue de 10.469GWh.

Gráfico XI. Demanda de Energía Eléctrica  

Asimismo,y según los datos de CAMMESA,se puede discriminar que del
consumototal del mes,39,8% (4,2 GWh) pertenecea la demandaresidencial,
mientras que el sector comercialrepresentó29,3% (3,1 GWh) y el industrial
31,0% (3,3 GWh). Tambiénen comparacióninteranual,la demandaresidencial
decreció-5,1%, la demandade los sectoresdefinidoscomo Comercialescreció
un 1,6% mientras que las empresasindustriales mostraron un crecimiento
1,35%.

Por otra parte, al analizarel consumototal de energíasin estacionalidad,es
decir,comparandorespectoal mesde Abril, la demandade EnergíaTotalen el
paísascendióun 1,4%, la demandaenergéticadel sector comercialcreció un
0,34% mientras que del sector residencialcreció un 3,1% respecto al mes
anterior, y por último, la demandadel sector industrial subió respectoal mes
anteriorun 0,36%.

La demandadel sector Residencialcreció nuevamentey acumula1 mes de
crecimientomientrasque el sector comercialcreciónuevamentey acumula1
mesininterrumpidode crecimientoy la industriacrecióotra vezluegode bajar
el mespasado.

Gráfico XII. Demanda de Energía Eléctrica variación interanualpor segmentos

EnMayode2018, la demandacombustiblesfue de 2.100.474m3; mientrasque,
en el mismo mes de 2017, había sido de 2.100.616 m3. Se observa en la
comparacióninteranualunacaídadel -0,01%.

Gráfico XIII. Demanda Combustibles

Encuanto al consumopor tipo de producto, la disparidadfue significativa,los
requerimientosdeLubricantesdecrecieronun -3,7%, el despachode Gasoilcayo
un -3,8%, losAerocombustiblessubieronun9,2%, y lasNaftasSúpery Premium
aumentaronun 4,5%.

El análisispor sector de la economía,determino que el sector Agropecuario
demando 128.867 m3 (6,1%del total), el consumodel Publicoen Generalfue
de 1.341.943 m3 (63,9% del total), las Industrias junto con las Usinas
Termoeléctricasy las empresasde Transportede Cargas,Ferroviariasy de
Transportesde Pasajerosy otros sectoresdemandaron629.664 m3 (30,0%del
total).
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SectorPyMEs
La industria PyME modifico su tendencia alcista después de 10 meses
consecutivosde subasy experimentonuevamenteuna baja. Laproducciónde
lasPyMESindustrialesbajo-0,35%enMayofrente a igualmesdelañopasado.

El5 mesdel año fue de decrecimientoentre losdiferentessectoresfabriles. De
los11 sectores,hubo 4 condesarrolloy crecimientoen la comparaciónanual,5
sectorescondecrecimientoqueno revirtieronel punto de inflexiónde lascaídas
significativasy 2 connivelesconstantes.

Gráfico XVI. Producción PyMES - Variación Interanual .

Al analizar la producción por sectores, las ramas que prosperaron en la
comparaciónanual fueron Mineralesno metálicos(5,1 %), Productostextiles y
prendasde vestir (2,1 %), Productosde metal, maquinariay equipo (1,1 %), y
Papel, cartón, edición e impresión (0,9 %). Con variacionesnegativas se
ubicaron: Productosde cauchoyǇƭłǎǘƛŎƻέ(-5 %), Material de Transporte(-3,3
%), Productoseléctrico-mecánicose informática(-3,4 %), Productosquímicos(-
2,9 %), y Calzadoy marroquinería(-2,8%) mientrasque mantuvosincambiosla
produccióndeAlimentosy bebidasy Maderasy Muebles.

Segúnlo informado los principalesproblemasque enfrenta el sector industrial
pymefueron:

Å Lareducciónde la demanda,

Å Eldeterioróla cadenade pagos,

Å Al subade insumosimportados,y

Å la subade loscostosfinancieros.

Gráfico XV. Producción PyMES - Variación Interanual por sector. 

Lascantidadesvendidaspor los comerciosminoristasfinalizaronJuniocon una
caída de -4,2% frente a igual mes del 2017. Con ese resultado, las ventas
acumulande 6 mesesdecaídasininterrumpidas.

Gráfico XVI.  Ventas PyMES - Variación Interanual.

Al comparar las ventas por sector, fue homogéneo el comportamiento
negativosde los rubros que componenla canastaminorista relevadosen la
comparaciónanual durante Junio. Los declivesque se registraron fueron los
siguientes: en Textil-Blanco (-5,5%), en Marroquinería (-7,0%), Farmacias(-
4,7%), en Materiales Construcción(-5,9%), Muebles (-5,4%), Jugueteríasy
Librerías(-3,2%), Bazaresy regalos(-4,5%), Joyerías(-4,7%), Golosinas(-4,2%) y
Materialeseléctricos(-5,7%).

Porotra parte, tambiéncayoen sunivel de ventasel rubro Alimentosy bebidas
(-1,1%).
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Gráfico XVII.  Ventas PyMES - Variación Interanual por sector.

Consumo
Lasventasa precioscorrientespara el mes de abril de 2018 relevadasen la
encuesta sumaron un total de $32.489,2 millones, lo que representa un
aumento de 17,2% respecto al mismo mes del año anterior. Las ventas
acumuladasen los tres meses de 2018 registraron un total de $128.184
millones,lo cual representaun aumento de 21,5% respectoal mismo período
delañoanterior.

Gráfico XVIII.  Ventas Supermercados- Variación Interanual 

En el mes las jurisdiccionesdonde se registraron las subasmás importantes
fueron: Neuquén,23,3%; SantaFe,21,9%; Córdoba,20,4%; y Salta,19,9%.

Porotra parte, losmayoresnivelesde participacióncorrespondea BuenosAires,
Córdobay CABA.

Gráfico XIX.  Ventas Supermercados- Variación Interanual por Sector.

Los grupos de artículos con los aumentosmás significativoscon respecto al
mismomesdel año anterior son Electrónicosy artículospara el hogar,49%; y
Bebidas, 37,0%; y Limpieza,21%. Mientrasque cayoAlimentosPreparadosun -
15%.

Por su parte, el Índice de Confianzadel Consumidor(ICC)del Centro de
Investigaciónen Finanzasde la UTDT,de Juniofue de -0,3%, y acumula5 meses
de expectativasnegativasrespecto al consumo y se rompe el proceso de
alternanciaqueeraunacaracterísticade la serie.

Gráfico XX. Índice de Confianza del Consumidor. Variación Mensual

EnJuniode 2018, la inscripciónde vehículos,incluyendoautomóviles,motos y
maquinariatuvo un decrecimientointeranualdel 17%, respectoal mismomes
delaño2017.
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Gráfico XXI.  Ventas  Vehículos - Variación Mensual por sector

Lasventasde autosnuevosduranteJunioalcanzolas64.426unidadesde dicho
productos,mientrasque lasventasde motosalcanzaronlas38.898unidadesde
este rubro y las ventas de maquinariaalcanzaronlas 962 unidadesde este
segmento.

Gráfico XXII.  Ventas  Vehículos - Variación Interanual por sector.

Esdecir,que duranteel mes,lasventasde automóvilestuvieron unacaídade -
17,9% respectoal mismoperíododel año anterior, las adquisicionesde motos
tuvieron una bajadel 414,8%respectoal mismoperíododel año anterior y las
operacionesde maquinariatuvieron una caídadel -32,1% respectoal mismo
períododel añoanterior.

EnMayo de 2018, el comportamientoen el sectorinmobilario,en comparación
al mes de 2017, se expandióun 15,6% respectoa la cantidadde operaciones
realizadas. Duranteel messealcanzoun acumuladode 5.892de escrituras.

Gráfico XXII.  Ventas Inmuebles- Actos Mensuales

La cantidad total de las escriturasde compraventade inmueblesregistró en
Mayo un decrecimientode -1,4%respectodel mesanterior dondesesumaron
5.977 registros,mientras que el monto total de las transaccionesrealizadas
aumentointeranualun 79%totalizando$20.084millones.

Porotra parte, la distribuciónde los actosen la Ciudadde BuenosAiresen seis
segmentospor monto de operacionesregistró la mayor concentraciónen la
franja de másde másde un millón de pesos,alcanzaronuna representatividad
de superioral 70% del total y con un crecimientoen comparacióncon un año
antes.

Gráfico XXIII. Monto Promedio en Millones de Pesos

Elmonto medio de los actosfue $ 3,41 millonesconuna variaciónmensualdel
14,2%.

En Mayo, las escriturasformalizadascon hipoteca bancariatotalizaron 1.607
casosy representaronel 27,7% del total. Lavariacióninteranualfue del 42,7%
másque lasregistradasun año antes,aunquedescendieronrespectoa Abril de
esteaño.
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SectorTurismo
Laspernoctacionesen establecimientoshotelerosseestimaronen 3,4 millones,
1,7%mayorque el mismomesdel año anterior. Laspernoctacionesde viajeros
residentesseincrementaron1,3%; y lasdeno residentes, 1,8%.

Gráfico XXIV. Pernoctaciones - Variación Interanual.

Eltotal de viajeroshospedadosfue 1,6 millones; disminuyó0,3%conrespectoal
mismomesdelañoanterior. Lacantidadde viajerosresidentesbajó1,4%y la de
no residentes aumentó 4,1%. Los 1,2 millones de viajeros residentes
representaron78,9% del total de viajeroshospedados. Losprincipaleslugares
de procedenciafueron: del Restode Américaconel 29%; luegoMercosurconel
41%y Europaconel 19%.

Gráfico XXV.  Participación  de los Viajeros No Residentes y  Procedencia.

Se registraron 4,2 millones de habitacionesy/o unidadesdisponibles,1,4%
menosque en abril de 2017. Lashabitacionesocupadassumaron1,7 millones,
con un incremento de 2,1% respectoal mismo período de 2017. La tasa de
ocupaciónde habitaciones(TOH)fue 41,3%.

Lasplazasdisponiblesa nivel nacionalsumaron11,1 millones,0,6%menosque
en abril de 2017. Las plazas ocupadas totalizaron 3,4 millones, con un
incrementode 1,4%. Latasadeocupaciónde plazas(TOP)fue 30,7%.

Exportaciones
En Abril de 2018, las exportacionesalcanzaron5.162 millonesde dólarescon
unacaídadel -6,0%respectode igualperíododel añoanterior,debidoa que los
preciossubieronun 13,3%y lascantidadescayeronun 17,0%, respectivamente.

Elvalorde lasexportacionesde productosprimariosseredujo26,8%de manera
interanual,lospreciosaumentaron14,8%y lascantidadessecontrajeron36,3%.
Lasexportacionesde MOAaumentaron4,8%, los precioscrecieron18,8%y las
cantidadesse contrajeron 11,8%. Las exportacionesde MOI cayeron 5,0%
debidoa la bajade 8,0%de lascantidadesy a la subade 3,3%de losprecios. Las
exportacionesde combustiblesy energíacrecieron48,8% por el aumento de
26,5%de lospreciosy de17,0%de lascantidades.

Gráfico XXVI. Exportaciones ςVariación Mensual.

La caída de 328 millones de dólares de las exportaciones se debió
principalmentea los productosderivadosdel cultivo de la soja. Lasumade las
exportacionesde los principalesproductosde este complejo: aceitede sojaen
bruto, inclusodesgomado; biodiésel; harinay pelletsde la extraccióndel aceite
de soja; y porotos de sojaexcluidospara siembra,cayóen mayo respectodel
mismomesdelañoanterior474millonesde dólares.

EnMayo, los diezprincipalesdestinosde nuestrasexportacionesfueron: Brasil,
China, EstadosUnidos, Chile (U$D 235 millones), PaísesBajos (U$D 187
millones),Egipto(U$D167millones),Argelia(U$D158millones),India(U$D149
millones),Canadá(U$D144millones),España(U$D139millones).

Lasmayorescaídasde lasexportacionesen Mayorespectode igualmesdel año
anterior correspondieron a: semillas y frutos oleaginosos,principalmente
porotosdesoja(U$D-428millones); y grasasy aceites,principalmenteaceitede
sojaen bruto, inclusodesgomado(U$D -127 millones). Losmayoresaumentos
de lasexportacionesfueron: residuosy desperdiciosde la industriaalimenticia
(U$D150millones)y combustiblesminerales(U$D86millones.
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Gráfico XXVII. Exportaciones ςVariación Precios y Cantidades

Importaciones
El valor de las importacionesde Mayo de 2018fue 6,7%superioral registrado
en igual período del año anterior ya que aumentaronUDS381 millones. Los
preciossubieron1,8%y lascantidades4,3%.

Lasimportacionesde bienesde capitalcayeron5,6%, lasde bienesintermedios
aumentaron21,1%, lasde combustiblesy lubricantes2,8%, piezasy accesorios
para bienes de capital 0,4%, bienes de consumo 7,6% y las de vehículos
automotoresde pasajeros4,9%.

Gráfico XXVIII. Importaciones ςVariación Mensual

EnMayo de 2018, respectode mayodel año anterior, los preciosde los bienes
de capital cayeron 6,1%. Los precios de bienes intermedios, combustiblesy
lubricantes,piezasy accesoriospara bienesde capital, y bienesde consumo
aumentaron1,5%; 27,7%; 0,7%; y 1,0%, respectivamente. Cayeronlos precios
de vehículosautomotores de pasajeros0,9%. En cuanto a las cantidades,
aumentaron bienes de capital (0,6%), bienes intermedios (19,3%), cayeron
combustiblesy lubricantes(-19,3%) y piezasy accesoriosparabienesde capital
(-0,2%). Crecieronlas cantidadesde bienes de consumo(6,5%), y vehículos
automotoresde pasajeros(5,9%).

Gráfico XXIX. Importaciones ςVariación Precios y Cantidades

BalanzaComercial
EnMayo de 2018, lasexportacionesalcanzaron5.162 millonesde dólaresy las
importaciones,6.447 millonesde dólares. Eldéficit en la balanzacomercialfue
de 1.285millonesde dólares.

Lavariacióninteranual fue déficit fue de 123% y acumula17 mesesde déficit
consecutivo.

Gráfico XXX. Balanza Comercial ςVariación Mensual.

Las exportaciones a Mercosur alcanzaron U$D 1.062 millones y las
importacionesdesde esa región UDS1.880 millones. El saldo comercial fue
deficitarioenUDSς818millones.

Las exportacionesa la Unión EuropeaalcanzaronUDS933 millones y las
importacionesUDS1.033 millones. Eldéficit comercialen estecasofue de U$D
ς101millones.

Las exportaciones a la región China sumaron U$D 454 millones y las
importacionesdesdeesepaísalcanzaronlos U$D 1.091 millones. El déficit con
estaregiónfue de U$D- 637millones.
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6,3%
Último Dato: May. 18

Déficit  

Comercial
 Variación %  Interanual

123%
Último Dato: May. 18

Rubros /Usos Cantidad

Exportación -17,00%

Productos primarios -36,30%

MOA -11,80%

MOI -8,00%

Combustibles y Energía 17,00%

Rubros /Usos Cantidad

Importación 4,30%

Bienes de capital 0,60%

Bienes Intermedios 19,30%

Combustibles y Lubricantes -19,30%

Piezas de bs. de Capital -0,20%

Bienes de Consumo 6,50%

Vehículos  de Pasajeros 5,90%




